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Eine die ersten unabhängiger Fondsgesellschaften 

Financi¯re de lôEchiquier - Kurz

Daten am 31/03/2010.

Milliarden Euro unter Management ,     22 Fondsmanager und Analysten3,4

Im Jahre 1991 in Frankreich gegründet,  100% Unabhängig

Financi¯re de lôEchiquier - in Deutschland

des Bestandes im Ausland21%

Seit 2006 in Deutschland

Mit mehr als 100 meetings pro Jahr

4 Fonds sind für den Vertrieb in Deutschland verfügbar 

bei 12 Plattformen 

N 4 supplier for IFAs by

N 4 euro stocks manager 

for institutions by

N 8 by
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Direkter Kontakt mit dem 

Management der Unternehmen

(Zwei-Mann-Teams)

Über 1000 Firmenbesuche pro Jahr durch 

unsere Fondsmanager und Analysten.

Informationserfassung in der Financière 

de l'Echiquier Datenbank, aufgeteilt nach 

6 Kriterien:

¡
Ständige und umfassende Analyse des Investitionsumfelds:

2050 in der Datenbank erfasste Gesellschaften: 

£¢ ¤

Festlegung Kauf- und 

Verkaufspreise

Strikte Disziplin und Signal für 

Neubewertung der Titel.

Die Ziele werden mit Hilfe von DCF und 

den quantitativen und qualitativen Kriterien 

unserer Datenbank festgelegt. 

Investitionsprozess

ÁQualität des Managements

ÁQualität der Finanzstruktur 

ÁSichtbarkeit der Ergebnisse

ÁWachstumsaussichten des Sektors

ÁSpekulationsapekt

ÁSoziale und ökolog. Verantwortung
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22 Investment Professionals

13 Fondsmanagers ( ø 8 Jahre Erfahrung in Financi¯re de lôEchiquier)

6 Analysten 3 Traders

Didier LE MENESTREL

In der Gesellschaft seit 

1991

Marie-Ange VERDICKT

In der Gesellschaft seit 

1998

José BERROS

In der Gesellschaft seit 2004

Pierre PUYBASSET  

In der Gesellschaft seit 

2003

Frédéric PLISSON 

In der Gesellschaft seit 

2002

Jan KUJAWA

In der Gesellschaft seit 

2002

Armand de COUSSERGUES

In der Gesellschaft seit 2003

Marc CRAQUELIN

In der Gesellschaft seit 

1998

Olivier de BERRANGER

In der Gesellschaft seit 

2007

David de COUSSERGUES

In der Gesellschaft seit 2005

Valentine LASSALE

In der Gesellschaft seit 2007

Damien LANTERNIER

In der Gesellschaft seit 2004
Jean BISCARRAT

In der Gesellschaft seit 2002

Jean-Charles BELVO Gilles LEVIKarim OUZARAThibault VILLACEQUEVincent FOURCAUTOuissem BARBOUCHI Adrien DUMAS Pierre  MANGJean-Noël ROFFIAEN
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Wachstum nimmt wieder Fahrt auf

USA

Eurozone
China

+10,7%

+5,9%

+0,4%

BIP-Zunahme im 4. Quartal auf Jahresbasis
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Zinserhöhungen werden maßvoll ausfallen

Griechischen Staatsverschuldung / Unternehmens-Obligationen   
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Risikoprämien auf Griechischen

Staatsverschuldung  (5 Jahre)

Daten am 12 März 2010. Quelle : Bloomberg.

Spanne zwischen dem Zinssatz für amerikanische Staatsanleihen auf 10 Jahre und dem Libor auf 3 Monate (US$)
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P/Book of the Eurostoxx 50 Index

Aktien haben verspätung auf dem Kredit

Bewertung von Aktien sind noch  schwaché
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Bewertungen : Rückkehr in den Normalzustand

Daten am 12 März 2010. Quelle : Bloomberg. 



8

Lunchmit FINANCIERE DE LôECHIQUIER

Seitens der Unternehmen

Kostenreduzierungen und verbesserte Bilanzstrukturen haben ihre 

Früchte getragen

Nennenswerter Einfluss der Schwellenländer auf den Wachstum der 

Umsätze

Firmenerwerbungen sind jetzt im visier

Nach dem Wiederaufbau der Lagerbestände, gemischte Erwartungen 

für die Rückkehr des Konsums und der Investitionen in den 

entwickelten Ländern
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12,2 
$Bn

16 
$Bn

Transaction pick-up

Significant M&A

IPO recovery

Dual track

800 úmln 2,2 $Bn

26,2 
$Bn

Daten am 12 März 2010. Quelle : Bloomberg.

Asia

http://www.slb.com/
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Märkte: wohin fließen die Geldströme?
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Quelle: europerformance, french regulated funds

Nettoströme die Aktivklasse nach französischem Recht (Md. ú)
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Unsere Empfehlungen für 2010 

Verlassen Privilegieren
Deutsche Exporte

Aufstrebender Konsum

Wiederaufleben der 
Investitionen

Rückkehr zum Normalzustand 
der Wertansätze
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AGRESSOR

« Carte blanche » für den 

Fondsmanager
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Agressor in 2009

ĂCarte Blancheñ f¿r den Fondsmanager

Didier Le Menestrel

Fonds-Manager

Damien Lanternier

Fonds-Co-Manager

Adrien Dumas

Fonds-Analyst

Á Mut zur Beibehaltung unserer 

Überzeugungen bei 

bestimmten zyklischen Werten

Á Ganzjährig zu 100% investiert

Á Mobilität: 16 Kauf / 12 Verkauf

ÁEuropäische Aktien

ÁAlle Kapitalisierungen

ÁAlle Wertarten

Daten zum 31. Dezember 2009. Quellen: Europerformance, Datenbank Financi¯re de lôEchiquier.

Unternehmenswert  / Umsatz 1,1

Price / Book 1,1

Rendite (%) 2,2

Ø Kapitalisierung (Mú) 5 944

Titel im Portefeuille 53

Fondsvolum (Mú) 728

Performance 2009

+48,3%
Agressor seit Start: 930,5 %

SBF 250 seit Start: 148,4 %
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Gewicht der 

Einzel-

posten

1. Position

Durchschnitt

Letzte 

Position

3,41%

1,70%

0,69%

Börsenkapitalisierung

GrößteDurchschnittKleinste

70 720 Mú5 202 Mú59 Mú

16 
Zugänge

12 
Abgänge

56 Titel

Daten vom 29.01.2010. Quelle: Datenbank Financi¯re de lôEchiquier

Mobilität in 2009

AGRESSOR

Unter der Lupe

ÂEuropäische Aktien

ÂAlle Kapitalisierungen

ÂAlle Wertarten
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Aufstrebender Konsum

Bewertung 

die Gesellschaft

Wiederaufleben des 

Luftverkehrs

Agressor

Themen für 2010

ÂEuropäische Aktien

ÂAlle Kapitalisierungen

ÂAlle Wertarten

Daten vom 29.01.2010. Quelle: Datenbank Financi¯re de lôEchiquier
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P/B 10 1,8x

Untern.Wert/Ums. 10 3,2x

Aufstrebender Konsum

Anlagefall: Rémy Cointreau

ÅEchter Cognac vermittelt ein sehr geschätztes Bild des Könnens und der Tradition

ÅBekanntheitsgrad der Marke REMY MARTIN ist eine einzigartige Trumpfkarte

Luxussymbol in China

ÅEinbeziehung in die Gruppe MAXXIUM (Pernod/Brown Foreman) war kein Erfolg

ÅUnternehmensgruppe bricht zur Eroberung Chinas mit eigenen Kräften auf

Kontrolle des Vertriebsnetzes wieder in Eigenregie

ÅSektor in starker Konsolidierung

ÅVon den Großen der Sparte beneidete Marken und Positionen

Letztes verfügbares Qualitäts-Portefeuille

Daten vom 28.02.2010. Quelle: Datenbank Financi¯re de lôEchiquier

ÂEuropäische Aktien

ÂAlle Kapitalisierungen

ÂAlle Wertarten


