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Eine die ersten unabhéangiger Fondsgesellschaften

Im Jahre 199 1 in Frankreich gegrindet, 100 /0 Unabhangig

3 ,4 Milliarden Euro unter Management , 2 2 Fondsmanager und Analysten

2 1 /O des Bestandes im Ausland

N 4 supplier for IFAs by :GESHON-FOWN!

N 4 euro stocks manager
for institutions by

N 8 by

INSTATOIE
FRAKCER

Daten am 31/03/2010.

Financi r e deinDebtEchlaidgui er

4 Fonds sind fur den Vertrieb in Deutschland verfugbar

bei 12 Plattformen
Seit 2006 in Deutschland

Mit mehr als 100 meetings pro Jahr
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Investitionsprozess
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Standige und umfassende Analyse des Investitionsumfelds:
2050 in der Datenbank erfasste Gesellschaften:

£

Direkter Kontakt mit dem Informationserfassung in der Financiére Z=:ii=le [ Figlef (T ETe
Management der Unternehmen de I'Echiquier Datenbank, aufgeteilt nach | il ald=is)
(Zwei-Mann-Teams) 6 Kriterien:

Uber 1000 Firmenbesuche pro Jahr durch

unsere Fondsmanager und Analysten. Strikte Disziplin und Signal fur
AQualitat des Managements Neubewertung der Titel.
AQualitat der Finanzstruktur Die Ziele werden mit Hilfe von DCF und
ASichtbarkeit der Ergebnisse den quantitativen und qualitativen Kriterien
AWachstumsaussichten des Sektors unserer Datenbank festgelegt.

ASpekulationsapekt
ASoziale und 6kolog. Verantwortung
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D 22 Investment Professionals
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13 Fondsmanagers (@ 8

Jahre Erfahrung in Fi

¥

Didier LE MENESTREL Marie-Ange VERDICKT
In der Gesellschaft seit In der Gesellschaft seit
1991 1998

José BERROS
In der Gesellschaft seit 2004

6 Analysten

Armand de COUSSERGUES
In der Gesellschaft seit 2003

S—

Pierre PUYBASSET Frédéric PLISSON Jan KUJAWA Marc CRAQUELIN Olivier de BERRANGER
In der Gesellschaft seit In der Gesellschaft seit In der Gesellschaft seit In der Gesellschaft seit In der Gesellschaft seit
2003 2002 2002 1998 2007

Damien LANTERNIER
In der Gesellschaft seit 2004

David de COUSSERGUES Valentine LASSALE
In der Gesellschaft seit 2005 In der Gesellschaft seit 2007

Jean BISCARRAT
In der Gesellschaft seit 2002

Ouissem BARBOUCHI| Jean-Charles BELVO Adrien DUMAS  Vincent FOURCAUT Jean-No&l ROFFIAEN Thibault VILLACEQUE

3 Traders

Karim OUZARA

Gilles LEVI Pierre MANG
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D Wachstum nimmt wieder Fahrt auf

BIP-Zunahme im 4. Quartal auf Jahresbasis

Daten 4¢ Quartal am 12 Marz 2010. Quelle : Bloomberg, Eurostat. Lunch mi t FI NANCI ERE DE



D Zinserhohungen werden mal3voll ausfallen
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Spanne zwischen dem Zinssatz fiir amerikanische Staatsanleihen auf 10 Jahre und dem Libor auf 3 Movlate (US$)
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Daten am 12 Méarz 2010. Quelle : Bloomberg. Lunch mi t FI NANCI ERE DE



Bewertungen : Riuckkehr in den Normalzustand

FINANCIERE DE L'ECHIQUIER

Bewertung von Aktien sind noch scdwaché

P/Book of the Eurostoxx 50 Index
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Daten am 12 Méarz 2010. Quelle : Bloomberg. Lunch mi t FI NANCI ERE DE



D Seitens der Unternehmen
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Kostenreduzierungen und verbesserte Bilanzstrukturen haben ihre
Frichte getragen

Nennenswerter Einfluss der Schwellenlander auf den Wachstum der
Umsatze

Nach dem Wiederaufbau der Lagerbestande, gemischte Erwartungen
fur die Ruckkehr des Konsums und der Investitionen in den
entwickelten Landern

Firmenerwerbungen sind jetzt im visier
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D Transaction pick-up

Significant M&A

AR 16 12,2
@ $Bn $Bn
IPO recovery

® |300 umin 2,2 $Bn

Dual track

26,2
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http://www.slb.com/

Markte: wohin fliel3en die Geldstrome?
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Nettostrome die Aktivklasse nach franzésischem Recht (Md. )

Geldmarkt
produkten

Renten

Aktien

Diversifiziert
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Quelle: europerformance, french regulated funds Lunch mi t FI NANCI ERE DE



Q Unsere Empfehlungen fur 2010
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Verlassen Privilegieren

Deutsche Exporte
ey

; \_,* Aufstrebender Konsum

Wachstum zy
verniinftigem
"Blue Chips" Preis
gut notieren
Unternehmens m
-Obligationen m

B e Wiederaufleben der
Investitionen

S —’; Riickkehr zum Normalzustand
= 4 der Wertansatze

v

A
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A J
AGRESSOR 7 |
€uro

« Carte blanche » fir den k=2
Fondsmanager
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Agressor in 2009
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= . AEuropaische Aktien
AAlle Kapitalisierungen
AAlle Wertarten
Unternehmenswert / Umsatz
Price / Book
Rendite (%)
@ Kapitalisierung (Ma)

Didier Le Menestrel Damien Lanternier Adrien Dumas Titel im Portefeuille
Fonds-Manager Fonds-Co-Manager Fonds-Analyst Fondsvolum (Mu)

Performance 2009
B Agressor seit Start: 930,5 %

SBF 250 seit Start: 148,4 % +48 y 3%

Mut zur Beibehaltung unserer
Uberzeugungen bei
bestimmten zyklischen Werten

Ganzjahrig zu 100% investiert

Mobilitat: 16 Kauf / 12 Verkauf
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A Alle Kapitalisierungen

|:| AGRESSOR t “ I A Europaische Aktien

Unter der Lupe
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A Alle Wertarten

1. Position 3,41%
‘ O SAFRAN

Mobilitat in 2009
Gewicht der
Einzel-
posten Z 16
n
Durchschnitt 1,70% ugange
Letzte 0,69%
Position
Kleinste Durchschnitt Grofite
<€ >

oP

Borsenkapitalisierung RGO St R

70 720 Mu
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Daten vom 29.01.2010. Quelle:Dat enbank Financi re de | 6Echiquier Lunch mi t FI NANCI ERE DE



- J Agressor m A Européische Aktien
L

. AWARD A Alle Kapitalisierungen
Themen fir 2010 2010
€uro A Alle Wertarten
FINANCIERE DE L'ECHIQUIER wo

Aufstrebender Konsum

swatches
Bewertung -

die Gesellg 7z

REMY COINTREAU

Sc elder

Electric
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A Européische Aktien

Aufstrebender Konsum
Anlagefall: Rémy Cointreau

A Alle Kapitalisierungen

A Alle Wertarten
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7z

REMY COINTREAU L uxu Ssym bOI | n Ch | na

AEchter Cognac vermittelt ein sehr geschétztes Bild des Kénnens und der Tradition
ABekanntheitsgrad der Marke REMY MARTIN ist eine einzigartige Trumpfkarte

Kontrolle des Vertriebsnetzes wieder in Eigenregie

AEinbeziehung in die Gruppe MAXXIUM (Pernod/Brown Foreman) war kein Erfolg
AUnternehmensgruppe bricht zur Eroberung Chinas mit eigenen Kréaften auf

Letztes verfugbares Qualitats-Portefeuille

ASektor in starker Konsolidierung
AVon den GroRen der Sparte beneidete Marken und Positionen

P/B 10 1,8x
Untern.Wert/Ums. 10 3,2Xx
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Daten vom 28.02.2010. Quel | e: Dat enbank Financi re de | &6Echiquier Lunch mi t FI NANCI ERE DE



