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Contrat d'assurance vie qui offre aux souscripteurs de ce contrat la possibilite de selectionner I'orientation de
Gestion Pilotee Selection R gere par Financiere de I'Echiquier.

Commentaire de gestion au 25 juin 2010

Le profil affiche une progression de 1.70% sur la période.

Le mois de juin aura une nouvelle fois &té marqué par des volatilités importantes : 9
seances de hausse consécutive pour le CAC40 (une occurrence pas si frequente !)
suivies par un repli violent des marchés. Comment expliquer de tels retournements ? Il
nous semble que les marchés sont tirailles entre 2 forces antinomiques. L'ours
(symbole du clan des baissiers aux Etats-Unis) et le taureau (symbole de celui des
acheteurs) s'affrontent faisant des avancées et des reculs de plus en plus rapides. Du
cote des taureaux des entreprises qui ‘délivrent’ en termes de performance financiere
et restent faiblement valorisées ; avec un ‘price earning’ 2011 de moins de 10 les
actions sont sur des ratios historiguement bas. Du cbdtée des ours, des signaux
macroéconomiques qui s'inflechissent (immobilier, indicateurs des directeurs d'achat
Chinois et Ameéricain), I'annonce de plans de rigueur qui pese sur un marché toujours
prompt a redonner du créedit a la these du fameux ‘double dip’. Nous continuons de
privilegier un scéenario median a base de croissance modeste en Europe mais avec des
relais emergents, voire américains, suffisants pour justifier I'investissement en actions.
Nous continuons a avoir une mobilité elevee dans nos fonds, les thematiques que nous
avions poussées en début d'année ont généralement bien délivre. La reprise du cycle
aerien explique la formidable performance de SAFRAN, I'une des premieres lignes
d'Agressor sur laguelle nous prenons des bénéfices. De meme I'exposition a la zone
‘hors Euro’ explique souvent les meilleures performances des lignes d’Echiquier
Agenor. Krones ou Tognum gagnant respectivement 20 et 35%. Comme nous
I'gcrivions dans une précéedente lettre, la dispersion des performances reste une des
alliees du stockpicking.

Indicateurs de risques

Volatilite depuis la création (31/03/2009) 15,5%
Volatilite depuis 1 an 15,1%

Repartition par secteur

M Services 30,5%

B Produits de base, Energie, Industrie 25,9%
Consommation 19,9%

H Banque, Finance 15,0%

Technologies de l'information 8,7%

Repartition des act

par pays

M France 67,7%

W Allemagne, Suisse, Autriche 14,1%
‘ Royaume Uni 6,2%

M Pays Scandinaves 4,0%

M Espagne, ltalie, Grece 3,6%

Benelux 3,7%

W Autres 0,7%

Ce document, a caractere commercial, a pour but de présenter de maniere simplifiee les caractéristiques du profil Gestion Pilotee Selection R
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le temps.

Allocation par type d'actifs

B Actions 75,6%
M Produits de taux 12,9%
Obligations 8,9%

Liquidites 2,6%

Repartition du portefeuille
M Echiquier Patrimoine 23,0%
B Echiquier Major 19,0%
Agressor 19,0%
M Echiquier Quatuor 15,0%

M Echiquier Agenor 14,0%

Echiquier Junior 10,0%

s par taille de capitalisation*

W< 1000 M€ 46,7%
W entre 1000 M€ et 2000 M€ 13,9%
entre 2000 M€ et 6000 M€ 11,3%

m > 6000 M€ 28,1%

*hors Echiquier Japon
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